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ی  گذاری مستقیم خارجی بر توسعه  اثر سرمایه تجزیه و تحلیل
  2000تا  1975  های سال طی )میزبان( توسعه در حال کشورهای اقتصادی

  
  1نژاد پریسا مناف

  
  

  چکیده
گـذاری    انـد کـه سـرمایه       امروزه بسیاری از سیاستگذاران و مجامع علمی به این باور دست یافته           

ی اخیـر بـسیاری از    طی دو دهـه . به یک مفهوم ویژه تبدیل شده است     ) FDI(مستقیم خارجی   
 بـه طـور    تغییـر داده و FDI  خـود را در برخـورد بـا    هـای   کشورهای در حال توسعه، سیاسـت 

اند و اغلب کشورها در هر سطح از  ، داشتهFDIموانع موجود در برابر چشمگیری سعی در حذف 
ایجـاد  ) TNC(د ملیتـی    ـهـای چن ـ    جـذب شـرکت   رشد اقتصادی، یک راهکار بنیادی با هـدف         

منجر به یک بـازبینی     ی موفق     ی تجربیات برخی کشورهای در حال توسعه        اما مشاهده . اند  کرده
های چند ملیتی شد و به تدریج کشورها سعی در             و همچنین شرکت   FDIمجدد در مورد نقش     

 ـ  چنـد ملیت ـ  هـای      و امکانات تحقیق و توسعه که توسط شرکت        فناوریجذب   ود، ـی وارد شـده ب

________________________________________________________ 
   مرکز آمار ایرانکارشناس آمارهای محیط زیست  1
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گـذاری در     های چند ملیتی نیز الگوی رفتاری خود را نسبت به سرمایه             شرکت ،در مقابل . کردند
تـوان   ی این تغییر برخـورد را مـی    از دلایل عمدهیکشورهای در حال توسعه تغییر دادند که یک       

عی از  نـو  FDIی  ف ـاز طر .  دانـست  وریآی نـو    هین ـ و افـزایش هز    فنـاوری رشد شتابان تغییـرات     
تواند برای کشوری که در بحران مـالی          کند بنابراین می    گذاری است که ایجاد بدهی نمی       سرمایه

در چنین شرایطی بود که     . برد و قادر به باز پرداخت بدهی خود نیست، سودمند باشد            به سر می  
های    شرکت ،رسید تا کشورهای در حال توسعه       رورت یافت و ضروری به نظر می      ـ ض FDIنیاز به   

  .چند ملیتی را دعوت به همکاری کنند
    
  مقدمه

در دنیای امروز مشکلاتی از قبیل بیکاری، رشد جمعیت، رکود اقتـصادی، فقـر و توزیـع                 
 1یافتـه  ی درامد گریبانگیر بسیاری از کشورها به ویژه کـشورهای کمتـر توسـعه               ناعادلانه

)LDC( هـای    ی طـرح  در چنـین شـرایطی اجـرا      . باشـد     کشورهای در حال توسعه مـی      و
 رقابـت جهـانی نیازمنـد ایجـاد         ی  صنعتی، دستیابی به ثبات اقتصادی و ورود به صـحنه         

 ـ      شغلی بیش های    فرصت گـذاری در      مـدرن و سـرمایه     فنـاوری ری  ـکارگی ـ هتر از طریـق ب
به عبارتی تنها راه نجات از این مـشکلات         . مختلف اقتصادی است  های    ها و فعالیت    بخش

ی کـافی     ی شدن نیازمند سرمایه   ـی مهم این است که صنعت      اما نکته . صنعتی شدن است  
ال توسـعه بـه راحتـی تـأمین         ـله در کـشورهای در ح ـ     ئو ارز خارجی اسـت و ایـن مـس         

  2.شود نمی
انداز ملی است، امـا تقریبـاً         گذاری پس   ی سرمایه   ترین منبع تأمین هزینه          امروزه مهم 

انداز ملی در سـطحی نیـست کـه           سدر تمام کشورهای در حال توسعه از جمله ایران، پ         
اندازی صورت گیـرد غالبـاً بـه          های مورد نیاز باشد و اگر هم پس         گذاری  جوابگوی سرمایه 

به همین دلیل این کـشورها      . انجامد  صورت غیر اقتصادی است و به تشکیل سرمایه نمی        
و ه  جه هستند و برای جبران کمبـود سـرمای        اگذاری مو   با کمبود منابع مالی برای سرمایه     

هـای    خارجیان در فعالیت  های خارجی و مشارکت       منابع مالی مورد نیاز، به جلب سرمایه      
________________________________________________________ 

1 Less Developed Countries 
، اقتـصاد و مـدیریت،      »هـای چنـد ملیتـی آمریکـا         گذاری مستقیم خارجی شرکت     یهسرما«اکبر نفری،     2

 . 58، ص 1372، سال 19 و 18ی  شماره
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گـذاری    هـای خـارجی، سـرمایه       از میان انـواع سـرمایه     . اند  اقتصادی و صنعتی روی آورده    
شـود از اهمیـت خاصـی       های چند ملیتـی انجـام مـی         مستقیم خارجی که توسط شرکت    

        1.برخوردار است
 برخـورداری از  ی دهـد، کـشورهای شـرق آسـیا بـه واسـطه        آمارها نشان می       چنانچه

گـذاری    کنندگان خـوبی بـرای سـرمایه         دریافت  های ویژه   شرایط مطلوب و اتخاذ سیاست    
 درصـد از کـل      دوازده،  1993به عنـوان مثـال چـین در سـال           . اند  مستقیم خارجی بوده  

گـذاری بـه      ز جریـان سـرمایه     ا صد در 33ری مستقیم خارجی جهان و      گذا  جریان سرمایه 
   2. جذب کرده استراکشورهای در حال توسعه 

هـای خـارجی       برای جذب سرمایه   ها  تای میان مل         در حال حاضر رقابت بسیار فشرده     
هـای خـارجی، تـسهیلات     تـر از سـرمایه   ی گـسترده  وجود دارد و هر کشور برای استفاده   

دهـد و بـا ایجـاد اعتمـاد و اطمینـان در               مـی المللی ارائه     گذاران بین   تری به سرمایه    بیش
  .آورد ی صنعت را به دست می گذاران، منابع مورد نیاز برای توسعه سرمایه

     در گذشته بسیاری از کشورهای در حال توسعه تمایلی نداشتند که درهای کشور را              
هـا    تگذاری مستقیم خارجی باز کنند و اعتقاد بر این بوده که این شـرک               به روی سرمایه  

تنها در فکـر غـارت منـابع کـشورها هـستند و حاکمیـت و اسـتقلال ملـی را بـه خطـر                       
مـستقیم  گـذاری    های اخیر با روشن شدن نقش مؤثری که سرمایه          اما در سال  . اندازند  می

ی اقتـصادی کـشورها داشـته باشـد، نگـرش             تواند در فرایند رشـد و توسـعه         خارجی می 
 پایین  ی  در ایران نیز به واسطه    . ییر کرده است  کشورهای در حال توسعه نسبت به آن تغ       

های  گذاری در فعالیت  سرمایهبرایانداز و نوسانات قیمت نفت، منابع کافی  بودن نرخ پس
 پیـشرفته،  فنـاوری اقتصادی وجود ندارد و با توجه به کمبود منابع مالی و نیاز کشور بـه          

  . استگذاری مستقیم خارجی مورد توجه قرار گرفته  جذب سرمایه
  

________________________________________________________ 
، 8 و   7ی     اطلاعات سیاسی اقتـصادی، شـماره      ،»گذاری مستقیم خارجی    جلب سرمایه «فریده رحمانی،    1

    .164، ص 1379سال 
2 UNCTAD, Word Investment Report 2002, p.291   



   64  ـ گزیده مطالب آماری...                        گذاری مستقیم خارجی  تجزیه و تحلیل اثر سرمایه 

 6

  روش تحقیق، موانع و مشکلات
ای خواهد بود که البته با مـشکلاتی نیـز همـراه              ی بررسی کتابخانه    در این تحقیق، نحوه   

معمولاً در مطالعات کمی و تجربی، فقـدان آمـار و اطلاعـات و مغـایرت آمارهـا از                   . است
  :نیمک  میدر این جا به برخی از مشکلات اشاره. باشد ی تحقیق می مشکلات عمده

مـستقیم خـارجی در نـشریات رسـمی         گـذاری     مغایرت آمار منتشره در مورد سرمایه     ) 1
گـذاری مـستقیم خـارجی در         آمـار سـرمایه   در حـال حاضـر،      . (المللـی   داخلی و بین  

  ).های بانک مرکزی مغایرت دارد المللی با آمار آن در ترازنامه ی آماری بین سالنامه
دو دوره با استفاده از مشاهدات مناسب، هر چنـد          عدم امکان مقایسه و بررسی دقیق       ) 2

 دوران حاضر شباهت زیادی با ،1372که با تغییرات حاصل در قوانین کشور در سال 
  .قبل از انقلاب از نظر ساختاری دارد

به دلیل تغییر قوانین و مقررات کـشور و         ) 1357-1372( ساله   15 ی  وجود یک وقفه  ) 3
  .عدم وجود آمار در این دوره

  
  گذاری خارجی  با انواع سرمایهشناییآ

های خصوصی یا افراد در کشورهای غیر از وطن           ی شرکت   گذاری که به وسیله     هر سرمایه 
گذاری خـارجی معمـولاً در        سرمایه. گذاری خارجی نام دارد     گیرد، سرمایه   ها انجام می    آن

 2خـارجی گذاری غیرمـستقیم       و سرمایه  )FDI( 1گذاری مستقیم خارجی    دو قالب سرمایه  
)FPI (شود بندی می تقسیم.  
  

  ) FDI(گذاری مستقیم خارجی  سرمایه
ده است که بـه شـرح زیـر         شگذاری مستقیم خارجی تعاریف متعددی ارائه         برای سرمایه 

  :است

________________________________________________________ 
1 Foreign Direct Investment  
2 Foreign Portfolio Investment  
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گـذاری    ست از سرمایه   ا  عبارت گذاری مستقیم خارجی     سرمایه UNCTAD1به نظر          
ی کنترل و نفع مستمر شخـصیت         کننده  که متضمن مناسبات بلند مدت بوده و منعکس       

  .گذار باشد حقیقی یا حقوقی مقیم یک کشور در شرکتی واقع در خارج از موطن سرمایه
با تعریف وزارت بازرگانی آمریکا هر گاه یک فرد یا گروهی از اتباع آمریکـایی                    مطابق  

اشـند،  ی اقتـصادی خـارجی را داشـته ب    یک مؤسسها حق رأی    ی درصد سهام    10حداقل  
گذاری مستقیم خارجی آمریکـا تلقـی         ها در آن مؤسسه به عنوان یک سرمایه         مالکیت آن 

   2.شود می
  

  )FPI( خارجی غیر مستقیمگذاری  سرمایه
سـت از   اگذاری در تأمین سهام موسوم اسـت و عبـارت        گذاری به سرمایه    سرمایهاین نوع   
شـامل   FPI. شـود   داری مـی  ی یک فرد یا مؤسـسه نگه ـ         اسناد بهادار که به وسیله     تمامی

شـود و تمـایز اصـلی آن بـا             سـهام، صـرف خریـد سـهام مـی          وجوهی است که در بـازار     
 FPI بـا مـدیریت همـراه اسـت امـا در             FDIگذاری مستقیم خارجی آن است که         سرمایه

ها در معاملات بورس و       خرید اوراق قرضه و سهام شرکت     . باشد  کنترل دارای اهمیت نمی   
           .باشد می FPI های خارجی از انواع قبوض سپرده در بانک

 آن دسته   ، غیرمستقیم های  گذاری  سرمایه«: توان گفت   می FPI     در یک تعریف کلی از      
هایی هستند که اشخاص حقیقی و حقوقی خـارجی بـه صـورت خریـد                 گذاری  از سرمایه 

گـذاری   هبدون آن کـه مـستقیماً در امـر سـرمای          اوراق بهادار یک مؤسسه یا شرکت مالی        
   3».دهند کشور میزبان قرار میی خود را در اختیار  شرکت نمایند، سرمایه

  
________________________________________________________ 

1 United Nations Confrence on Trade and Development  
، سـال   19و  18ی    ، اقتصاد و مـدیریت، شـماره      »گذاری مستقیم خارجی در آمریکا      سرمایه«اکبر نفری،    2

  . 58، ص 1372
گذاری    تأثیر متغیرهای درونزا و برونزا بر فرار سرمایه        بررسی نظری پیرامون  «علیرضا رحیمی بروجردی     3

  .25، ص 1375ی تحقیقات پولی و بانکی،   مؤسسه،»مستقیم خارجی در ایران
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  ) TNC(های چند ملیتی  شرکت
هایی هستند که همزمـان حـداقل در دو کـشور فعالیـت               های چند ملیتی شرکت     شرکت

 تا سود خود را در سطح جهانی و نه کشور به کشور حـداکثر               نمایند  کنند و تلاش می     می
 لزوماً متعلق به کشور میزبان      ها  در واقع به دلیل همین ویژگی است که منابع آن         کنند و   
 و 1»هـای مـادر   شـرکت «هـای چنـد ملیتـی در قالـب یکـی از دو حالـت                شرکت. نیست

     .کنند  فعالیت می2»ی خارجی های وابسته شرکت«
  

  گذاری خارجی مروری اجمالی بر تاریخ سرمایه
ی نوزده میلادی نقش مهمـی را در اقتـصاد جهـانی               سده گذاری خارجی از اواخر     سرمایه

جایی بزرگ جمعیتـی   جایی سرمایه با جابه    جابه 1914ی قبل از      ورهددر  . ایفا کرده است  
ی ثابـت و      گـذاری بـه صـورت بهـره         بخـش اعظـم سـرمایه     . در خارج از اروپا همراه بـود      

ی جهان    ن کشور اعتباردهنده  تری  در آن زمان بریتانیا مهم    . گذاری در پرتفولیو بود     سرمایه
المللـی بـه ایـن کـشور تعلـق             بـین  ی   نیمی از سرمایه   1914رفت و در سال       به شمار می  

گـذاری     را عـصر طلایـی سـرمایه       1914ی منتهی بـه سـال         به همین جهت دوره   . داشت
  .اند المللی نامیده بین

 و اروپـا بـه           جنگ جهانی اول و پیامدهای آن تأثیری اساسی بر ثـروت اروپـا داشـت              
 بـه یـک      دهنده از یک اعتبار   1920های بازسازی تا سال       های جنگ و هزینه     دلیل بدهی 

ری خـارجی   اگـذ   ی بحرانی سرمایه     دوره 1930ی    ی دوم دهه    در نیمه . بدهکار تبدیل شد  
و به دنبال آن در اروپا، موجب       ) 1929-1933(رکود اقتصادی در ایالات متحده      . رخ داد 

. ودکفایی در اقتصاد ملی و ایجاد اشتغال در اقتصاد داخلی کشورها شد           ایجاد علاقه به خ   
بنـدی    ای و سـهمیه     در این شرایط تنزیل ارزش پول ملی، کنترل ارز، ایجاد موانع تعرفـه            

این دوره با جنگ جهانی دوم به پایـان         . گذاری خارجی شد    بازارها موجب کاهش سرمایه   

________________________________________________________ 
1  Parent Enterprise 
2 Foreign Affiliate 
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 1945 و 1938هـای   حـد و بریتانیـا در سـال    آن دو کشور ایالات متی رسید و در نتیجه   
   1.بدهکار شدند
گـذاری ایجـاد      های بعد از جنگ جهانی دوم تحولی عظیم در فضای سـرمایه                  در سال 

بـه   FDIی خصوصی شکل       درصد کل سرمایه   90 حدود   1951-1964های  بین سال . شد
 شـرایط  در ایـن دهـه  .  نیـز تـداوم یافـت   1970ی  در دهـه  FDIی   توسـعه  .خود گرفـت  

هـای    تداوم و رکود اقتصادی تأثیراتی را بـر شـرکت         . اقتصادی در سطح جهان تغییر کرد     
ی نگرش نـسبت   چندملیتی برجای گذاشت و به طور کلی از دید کشورهای میزبان نحوه       

به تدریج کشورهای میزبان شروع بـه وضـع         .  حال تغییر و دگرگونی بود     رد FDIبه ورود   
های فراملیتی و جهت دادن        و فعالیت شرکت   FDIع حاصل از    مقرراتی برای افزایش مناف   

  .ها کردند به فعالیت آن
 ایــن رونــد جــای خــود را بــه آزادســازی اقتــصادی و 1990 و 1980هــای  در دهــه     

داد و کشورهای در حال توسعه، تلاش فراوانی بـرای جـذب             FDIزدایی در مورد      مقررات
رشد خـود را بـه طـور     FDI این دوره بود که گذاری مستقیم خارجی کردند و در     سرمایه

  .جدی آغاز کرد
  

  در مناطق مختلف جهان FDIتوزیع 
  یافته گذاری مستقیم خارجی در کشورهای توسعه سرمایه

ی سرمایه بـود و       ترین کشورهای صادرکننده     اروپا یکی از مهم    ،پیش از جنگ جهانی اول    
. آمـد   ی سرمایه به شمار مـی       رکنندهترین صاد   در میان کشورهای اروپایی، انگلستان مهم     

تـرین    میلیـارد دلار بـود کـه بـیش    44های خارجی معادل      ارزش سرمایه  1914در سال   
 ـ ـه و آمریک ـ  ـان، فرانـس  ـان، آلم ـ ـورهای انگلـست  ـرتیب مربوط بـه کـش     ـم به ت  ـسه ود ـا ب

  .)1جدول (
  

________________________________________________________ 
  .41، ص 1379گذاری خارجی در ایران، انتشارات دیدآوران،  بهروز هادی زنوز، سرمایه 1
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  )میلیارد دلار (                    1914های خارجی کشورها در سال  ـ ارزش سرمایه1جدول

  )درصد(سهم   ی خارجی  ارزش سرمایه  کشور

  9/40  18 ............................................................. انگلستان
  5/20  9 .....................................................................آلمان
  2/13  8/5 ...................................................................فرانسه
  0/8  5/3 ...................................................................آمریکا

  5/17  7/7 .......................................................سایر کشورها
  100  44 .........................................................................کل
  .1348، فروردین 303 ص ،، تهران)جلد دوم(الملل  دکتر ضیاءالدین هیئت، اقتصاد بین: مأخذ

  
 اول دوران طلایی اقتصاد اروپا پایان یافت و جنـگ، اقتـصاد کـشورها را                با جنگ جهانی  

کلی درهم ریخت و کشورهایی که قبل از جنگ به عنوان شرکای تجـاری بـا یکـدیگر                   به
ثبـاتی در    بی1925 و   1918های     بین سال  .هم قرار گرفتند  مقابل   کردند در   همکاری می 

. گسترش یافـت  در اقتصاد   ها    دخالت دولت  1920ی    اقتصاد اروپا به وجود آمد و در دهه       
گذاری خارجی به طور کلـی دچـار          ، روند سرمایه  1929با بروز بحران اقتصادی در اکتبر       

 بـه یـک     1929 میلیـارد دلار در سـال        3المللـی از سـطح        اختلال گردید و تجارت بـین     
ت، ایـن    تنزل کرد و جریان سرمایه از آمریکا به اروپـا شـدت یاف ـ             1932میلیارد دلار در    

از طرف دیگر با شروع بازسازی اقتصاد       . جریان سرمایه به شکل وام و کمک بالاعوض بود        
 1957ی سـال      ی اقتصادی اروپا براسـاس معاهـده        جامعهاروپا بعد از جنگ جهانی دوم،       

 ایجاد شد و به مـوازات       1»های اقتصادی و توسعه     سازمان همکاری «تأسیس شد و سپس     
ــهمواف« دواریان مــذاکرات آ ــه و تجــارت قتنام ــزار شــد) گــات(» ی عمــومی تعرف . برگ

گذاری در اروپا و ژاپن افزایش یافت و با گسترش بازارهای مالی و افـزایش رشـد،       سرمایه

________________________________________________________ 
1 Organization of Economic Corporation & Development OECD:  
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ی سـرمایه      مازاد  سرمایه شدند و بـه صـورت صـادرکننده           کشورهای اروپای غربی دارای   
ای دست یافـت و بـا         قهساب  ژاپن نیز پس از رفع مشکلات جنگ، به رشد بی         . مطرح شدند 

گذاران خارجی در جهـان   های بزرگ ژاپنی به عنوان سرمایه داشتن مازاد سرمایه، شرکت 
  .مطرح شدند
ای بـین کـشورهای       سـابقه    رشد بی  1980ی    گذاری مستقیم خارجی در دهه           سرمایه

ی صـنعتی در    گذاری مستقیم منـاطق پیـشرفته       سرمایه) 2(در جدول   . صنعتی پیدا کرد  
  .کنید دیگر را ملاحظه مییک
  

ی صنعتی در یکدیگر،  گذاری مستقیم خارجی مناطق پیشرفته ـ سرمایه2جدول
  )میلیارد دلار               (                                                               1980ی  دهه

در آمریکای   در ژاپن  توسط
  شمالی

ی  در جامعه
  اقتصادی اروپا

  7/16  4/71  - .....................................................ژاپن
  4/186  -  8/18 ................................آمریکای شمالی

  -  -  7/269 ....................ی اقتصادی اروپا جامعه
گـذاری مـستقیم خـارجی،       گذاری سازمان صنایع ملی ایران، بحثی پیرامون سرمایه         شرکت سرمایه : مأخذ

  .1371 آبان ماه 25 ،گزارش تحقیقی
  

تحده در مقایسه با    گذاری مستقیم خارجی ایالات م       ذکر است که سهم سرمایه         شایان
 درصد کاهش یافته است و 12 درصد به  47 از   2000 تا   1960سهم ژاپن و اروپا از سال       
 درصـد در  2 و مجـدداً بـه   1989 در سال 5/11 درصد به 7/0سهم ژاپن در این دوره از      

  ).3جدول  (1 کاهش یافته است2000سال 
  
  

________________________________________________________ 
  .1374ی دکتری دانشگاه تربیت مدرس،  نامه سید محمدرضا سیدنورانی، پایان 1
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  گذاری خارجی ر سرمایهاقتصادی در صدو ی ـ سهم کشورها و مناطق پیشرفته3جدول
  )درصد               (

  1995  1994  1993  1989  1973  1960  کشور

  25  25  30  2/28  48  1/47 .............ایالات متحده
  44  43  39  2/50  39  2/45 .............................اروپا
  6  6  5  5/11  9/4  7/0 .............................ژاپن

  

  2000  1999  1998  1997  1996  کشور

  12  14  20  23  19 ............ایالات متحده
  67  71  59  45  47 ............................اروپا
  2  2  3  5  6 ............................ژاپن
 ،گـذاری مـستقیم خـارجی       گذاری سازمان صنایع ملی ایران، بحثی پیرامون سرمایه         شرکت سرمایه : مأخذ

  .1370 آبان 25 ،گزارش تحقیقی
  

   FDIیافته از جریان ورودی  سهم کشورهای توسعه
هـای   طـی سـال  . وارد شده اسـت یافته   به کشورهای توسعهFDIترین حجم    همواره بیش 

همواره افزایش یافته    FDIیافته از جریان ورودی        سهم کشورهای توسعه   2000 تا   1997
 کشورهای آسیای جنوب شرقی عامل مؤثری در تغییر جهت جریان           1997بحران  . است
FDI 1.یافته بوده است به کشورهای توسعه  

 در جهان به طور کلی تحت       FDIآمده است که سیل جریان       UNCTAD     در گزارش   

________________________________________________________ 
   .62، ص 1382 دانشگاه تهران، سال ،ی کارشناسی ارشد نامه منصوره عباسی، پایان 1
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هـای    در سال انگلیس و فرانسه    .  سه قدرت آمریکا، اتحادیه اروپا و ژاپن قرار دارد         ی  سلطه
کننده قـرار     ولی آمریکا همچنان در رأس کشورهای جذب      . اند  اخیر جایگزین آمریکا شده   

یافته در شـکل      جا شده بین کشورهای توسعه      های مستقیم جابه    گذاری  اکثر سرمایه . دارد
.  بـوده اسـت    )M&A( 1های چندملیتی   داخلی توسط شرکت  های     و خرید شرکت   ها  ادغام

جا شده در جهان مربـوط        جابه FDI  درصد از  75،  2000 تا   1995های    ی سال   در فاصله 
 2000در سـال     2.باشند  یافته می    که اغلب مربوط به کشورهای توسعه      باشد  می M&A به

 1990ر سـال     میلیارد دلار رسید در حالی که مقـدار آن د          44/11حجم این شاخص به     
 21یافتـه بـا بـیش از          کشورهای توسعه  2000در سال   .  میلیارد دلار بوده است    151برابر

را به خود اختصاص     FDIدرصد افزایش نسبت به سال گذشته بیش از یک تریلیون دلار            
 2001در سـال    . دادند که حدود سه چهارم از مجموع جـذب سـرمایه در جهـان اسـت               

 510یافته به شدت تنزل داشت و به حدود           ورهای توسعه  به کش  FDIمیزان جریان ورود    
ترین دلیل آن را رکـورد اقتـصادی ایجـاد شـده در               توان عمده   میلیارد دلار رسید که می    

  )4جدول ( 3. سپتامبر دانست11ی  جهان پس از واقعه
  
  
  
  
  
  
  
  

________________________________________________________ 
1  Mergers & Acquisition  
2John H Dunning, "Determinants of Foreign Direct investment: Globalization 

Induced Changes and the Role of FDI Policies", World Investment Prospects, 2002.  
3 UNCTAD, World Investment Report 2001, Promoting linkages  



   64  ـ گزیده مطالب آماری...                        گذاری مستقیم خارجی  تجزیه و تحلیل اثر سرمایه 

 14

             )درصد(    )1975 ـFDI) 2000یافته از جریان ورودی  ی توسعهـ سهم کشورها4جدول

     1975 -80  منطقه
  متوسط سالانه

94-1990     
  1996  1995  متوسط سالانه

  8/58  4/63  6/68  6/76 ...........................یافته کشورهای توسعه
  1/0  -  7/0  5/0 ..........................................................ژاپن

  1/32  37  4/43  1/43 ............................................اروپای غربی
  4/30  1/35  8/38  41 ........................................ی اروپا اتحادیه

  8/1  8/1  4/1  - ............................دیگر کشورهای غربی
  9/21  7/17  21  2/27 .........................ی آمریکا ت متحدهایالا

  

  2000  1999  1998  1997  منطقه

  2/79  2/77  5/71  9/58 ...........................یافته کشورهای توسعه
  64/0  8/1  5/0  7/0 ...........................................................ژاپن

  50  2/45  9/36  1/29 ............................................اروپای غربی
  5/48  5/43  7/35  2/27 ........................................ی اروپا اتحادیه

  2/1  7/1  2/1  9/1 ............................دیگر کشورهای غربی
  2/22  27  25  6/21 ..........................کای آمری ایالات متحده

:مأخذ  
UNCTAD, World Investment Report, (1995, 1998, 1999, 2001), p. 291, 479. 

  
توسط آمریکا صورت گرفتـه   FDIترین میزان جذب   یافته بیش   در میان کشورهای توسعه   

طی چند سال اخیر شاهد افزایش سهم این        ).  سپتامبر 11ی    البته تا قبل از حادثه    (است  
 به بعد سهم این کشور افـت داشـته خـصوصاً در سـال          2000ایم ولی از سال        بوده کشور
  .  سپتامبر11ی   و پس از حادثه2001
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  گذاری مستقیم خارجی در کشورهای در حال توسعه سرمایه
 شـکل  1960ی  گذاری مستقیم خارجی در کشورهای در حال توسعه پس از دهه  سرمایه

 1960ی     میلیارد دلار در اوایل دهه     2ها از میانگین زیر      گذاری  این سرمایه . بارزتری یافت 
    1. رسید1982 و 1974های ی سال میلیارد دلار در فاصله8 حدود ی به میانگین سالانه

  
  1973ـ 1992تأمین اعتبار از منابع خارجی، :   ـ کشورهای در حال توسعه5جدول

  1973  1974  1975  1976  1997  

  5/59  7/55  2/49  5/40  7/31 ................خالص کل اعتبارات خارجی
  5/4  9/1  1/6  -5/1  4/4 ...........گذاری مستقیم خارجی سرمایه

  3/33  2/31  1/24  6/31  3/16 ....................................استقراض داخلی
  

  1978  1979  1980  1981  1982  

  4/124  4/142  5/100  1/88  3/79  ...............خالص کل اعتبارات خارجی
  8/19  6/17  7/3  3/8  0/7  ..........گذاری مستقیم خارجی سرمایه

  1/53  5/83  2/60  3/38  3/50  ...................................اخلیاستقراض د
  
  
  
  

________________________________________________________ 
1IMF, World Economic Outlook, foreign private investment in developing countries. 
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  1973 ـ1992تأمین اعتبار از منابع خارجی، :   ـ کشورهای در حال توسعه5جدول
  )دنباله(                 

  1983  1984  1985  1986  1987  

  8/66  1/74  1/57  4/58  0/80 ................خالص کل اعتبارات خارجی
  4/14  2/10  5/10  5/13  5/13 ...........گذاری مستقیم خارجی سرمایه

  4/5  3/17  -6/1  -6/4  1/12 ....................................استقراض داخلی
  

  1988  1989  1990  1991  1992  

  5/129  3/108  6/113  6/75  0/57 ................خالص کل اعتبارات خارجی
  1/30  2/25  3/19  7/16  7/76 ...........گذاری مستقیم خارجی سرمایه

  2/36  4/58  7/29  4/14  8/3 ....................................استقراض داخلی
:مأخذ  

International Monetary Fund (IMF), Determinants and Systemic 
Consequences of International Capital Flows, occasional paper no. 77 
(Washington, DC: IMF, 1991); IMF, World Economic Outlook (Washington, 
DC: IMF October 1991). 

  
رد دلار پایـدار   میلیـا 17ی  کمابیش در سطح میـانگین سـالانه  1992این میزان تا سال    

افزایش ناگهانی حجم   .  میلیارد دلار رسید   1/30 به اوج    FDIماند ولی در این سال حجم       
FDI  در کشورهای در حـال توسـعه بـه تغییـر حجـم جریـان                 1980ی   در دهه FDI  در

 هم کشورهای در حال 1980ی عمدتاً در دهه. شودکشورهای در حال توسعه مربوط می  
گـذاری مـستقیم خـارجی      یافته شاهد رشد جریان سرمایه    سعهتوسعه و هم کشورهای تو    

  .بودند
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تری در  که استقراض از منابع خصوصی سهم بیش1982 تا 1973های      برخلاف سال
های خصوصی روانه شده به سوی کـشورهای در حـال توسـعه داشـت، از                جریان سرمایه 

شـوک  از ی پـس  های خـصوص رشد وام. افزایش چشمگیری یافت FDI سهم   1983سال  
هـای   حجـم وام   1973در سـال    . تـری پیـدا کـرد      شتاب بیش  1973ـ74های  نفتی سال 

 5/83ی اوج    بـه نقطـه    1981 میلیارد دلار آمریکا بود ولی در سـال          3/16خصوصی تنها   
  )5جدول . (میلیارد دلار رسید

  
  گذاری خارجی در ایرانبررسی عملکرد سرمایه

گذاری در ایران کم و بیش به موازات تحولات سرمایههای خارجی گذاریی سرمایهسابقه
های زمانی  ه اما به دلیل تحولات سیاسی در دوره       تدر کشورهای مختلف جهان شکل گرف     

  .گذاری در ایران با نوساناتی مواجه بوده استمختلف روند سرمایه
      با توجه به این که طی چند سال گذشته قمیت نفت دچار نوسـان شـده و از طـرف                   

های گذاری در فعالیت  انداز بسیار پایین بوده و منابع کافی جهت سرمایه        دیگر سطح پس  
گذاری در کشور مطلـوب نیـست و بـا توجـه بـه      اقتصادی کاهش یافته لذا سطح سرمایه     

گـذاری مـستقیم    کمبود منابع مالی و نیاز کشور به تکنولوژی پیـشرفته، جـذب سـرمایه             
  .خارجی مورد توجه قرار گرفته است

  
  گذاری خارجی در کشوری سرمایهتاریخچه

  گذاری خارجی در ایران قبل از انقلاب عملکرد سرمایه-1
 1827( هجـری قمـری      1298گذاری مستقیم خارجی در ایـران در سـال          اولین سرمایه 

بر اساس قراردادی  میان دولـت و بـارون جولیـوس رویتـر از انگلـستان شـکل         ) میلادی
 سال به   50 سال بعد امتیاز تأسیس بانک شاهنشاهی به مدت          16گرفت ولی اجرا نشد و      

گذاری خارجی از اواسـط قـرن سـیزدهم و     به طور کلی سرمایه   . همان شخص واگذار شد   
ها در امور تجارت، صنعت و ها و انگلیستر توسط روساوایل قرن چهاردهم میلادی بیش

هـای  لـی شـدن سـرمایه      و م  1330شدن صنعت نفت در سال       با ملی . بانکداری آغاز شد  
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 در به 1334گذاران خارجی از بیم ملی شدن و عدم ثبات قانونی تا سال  سرمایه خارجی،
هـای    های خود هراس داشتند لذا به منظـور جلـب حـضور سـرمایه               ثبت رساندن شرکت  

هـای    های خارجی، قانون جلب و حمایـت سـرمایه          خارجی، با توجه به رکود ثبت شرکت      
 بـه   1335  سال ی اجرایی در    نامه   و آیین  1 به تصویب رسید   1334خارجی در اواخر سال     

با این وجود قانون مزبور اختیاری در نظرگرفته شد، به این معنی            . دمتصویب مجلس درآ  
های ایرانی تحت سایر قوانین و مقررات کشوری توانـستند            خارجی شرکت که سهامداران   

ین ترتیب با تـصویب قـانون جلـب و          های خود ادامه دهند و به ا        مانند گذشته به فعالیت   
فعالیـت  . گذاری در ایران تصویب شـد       خارجی نوع خاصی از سرمایه    های    حمایت سرمایه 

 در ایـران آغـاز شـد و در آن سـال دو شـرکت بـا       1336های چندملیتی در سال       شرکت
تـا سـال    . مشارکت سهامداران آمریکایی و فرانسوی تحت حمایـت دولـت قـرار گرفتنـد             

   . شرکت چندملیتی در بخش صنعت ایران فعال بودند163وع  در مجم1353
  

  )هزار ریال       (     1335ـ 41های  گذاری خارجی در ایران طی سال سرمایه ـ 6جدول

گذاری  سرمایه  سال
  ناخالص داخلی

گذاری  سرمایه
خالص 
  خارجی

  انداز میزان پس
گذاری نسبت سرمایه

انداز  خارجی به پس
   )درصد (

  25  221800  54900  326200 ...................عجم      
1335.............................. 25300  8100  17200  47  
1336.............................. 31200  6000  25200  24  
1337.............................. 45300  13400  31900  42  
1338.............................. 53400  9800  43600  22  
1339.............................. 63500  8500  5500  154  
1340.............................. 58600  6500  52100  12  
1341.............................. 48900  2600  46300  46  

  .1345 مهر ،ها ی کانون بانک مجله: مأخذ
________________________________________________________ 

ی کارشناسی ارشـد دانـشگاه تهـران،      رساله،»گذاری مستقیم خارجی بررسی سرمایه« همایون خاتمی،   1
  .59، ص 1374
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ی عمرانی چهارم با هدف تسریع رشد اقتصادی و افزایش درامد ملی از راه افزایش                 رنامهب
ی صنعتی و بالا بردن بازده سـرمایه و اسـتفاده از              تر به توسعه    قدرت تولید با اتکای بیش    

تـر درامـد و کـاهش         هـا، توزیـع عادلانـه       ی فعالیـت    پیشرفته در کلیـه   ها با فناوری      روش
  . و تنوع بخشیدن به کالاهای صادراتی کشور به اجرا درامدها به خارج نیازمندی

 به اجرا درامـد در همـان        1352ـ56های    ی عمرانی پنجم که طی سال            اهداف برنامه 
این برنامه نیز با تأکید بر بخش صنعت . ی عمرانی چهارم بوده است راستای اهداف برنامه

ی   ای نیـز صـرف شـبکه        حظـه سعی در صنعتی کردن کـشور داشـت و اعتبـار قابـل ملا             
های اجرای این برنامـه بـا افـزایش درامـدهای نفتـی               سال. زیربنایی اقتصادی کشور کرد   

هـای    گذاری  ی مناسبی برای ورود سرمایه      ایش درامد باعث شد زمینه    همراه بود و این افز    
  .های خارجی به سرعت وارد کشور شدند خارجی فراهم آید و سرمایه

  
 وارد شده به کشور از طریق مرکـز جلـب و             خارجی  خصوصی  و وام  سرمایهـ  7جدول

   1352ـ  56ی عمرانی پنجم  گذاری خارجی در طول برنامه حمایت سرمایه
  ) میلیارد ریال(

ی نقدی، غیرنقدی و  سرمایه  سال
  گذاری خارجی سرمایه

  وام) درصد(میزان رشد 
  وارد شده

  -  25405 .........................................جمع   
1352..................................................... 4044  203  
1353..................................................... 4500  11  
1354..................................................... 2976  12-  
1355..................................................... 6537  64  
1356...................................................... 6348  3-  

  .های مختلف  سال،گزارش اقتصادی و ترازنامه، بانک مرکزی: مأخذ
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  های بعد از انقلاب گذاری خارجی طی سال عملکرد سرمایه
   1375 ـ 72ی  دوره) 1

گذاری خارجی در کشور به شـدت کـاهش           پس از پیروزی انقلاب اسلامی میزان سرمایه      
ی خارجی نـاموفق بـود بلکـه حتـی            ها کشور نه تنها در جذب سرمایه        در این سال  . یافت

 اعـلام شـد و   ا نیز ملغ ـ1357های قبل از     های انجام شده در سال      گذاری  برخی از سرمایه  
  در ایـن دوره بـه علـل متعـددی از جملـه            . اصل سرمایه به کشور مادر برگشت داده شد       

ای   گذاران خـارجی علاقـه      سی و اقتصادی، سرمایه   ثباتی سیا   تحریم اقتصادی، جنگ و بی    
گـذاری خـارجی در     گذاری در ایران نداشتند و در این دوره هیچ گونه سـرمایه             به سرمایه 

  .کشور صورت نگرفت
  
  1372 ـ 77ی زمانی  دوره) 2

هـای   گذاری ی مناسب جهت جذب سرمایه در این دوره دولت درصدد فراهم کردن زمینه  
ی منـاطق آزاد تجـاری ـ      راسـتا بـا تـصویب قـانون چگـونگی اداره     خارجی بود و در این

هـای تـابع مجـاز هـستند          هـا و شـرکت       آن سـازمان   8ی    طبـق مـاده   صنعتی ایران کـه     
قراردادهای لازم را با اشخاص حقیقی و حقوقی داخلی و خارجی منعقد کننـد، تـصویب                

نـاطق در نظـر گرفتـه       گذاران خارجی در این م      شد در این قانون تسهیلاتی برای سرمایه      
های خـارجی     های زیادی برای جذب سرمایه      شده است و به طور کلی در این دوره تلاش         

  .صورت گرفت
  
  1381 تا آبان 1378ی زمانی  دوره) 3

گـذاری    ی، موضـوع سـرمایه    ی اقتـصادی، اجتمـاعی و فرهنگ ـ        ی سوم توسـعه     طی برنامه 
هر چند . استگذاران بوده استشرایط انجام آن همچنان مورد توجه سیخارجی و تسهیل 

بجـز سـال   . های قبل تحول چـشمگیری در آن صـورت نپذیرفتـه اسـت             که همانند سال  
گـذاری خـارجی در کـشور صـورت پذیرفتـه              که جهش ناگهانی در حجم سرمایه      1378

گـذاری خـارجی       رشد سـرمایه   ی  آهستههای مورد بررسی از همان روند         است، دیگر سال  
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 اگذاری یک میلیارد دلاری کشور کانـاد   به دلیل سرمایه  1378در سال   . اند  برخوردار بوده 
گذاری خارجی به یکباره رشد قابل تـوجهی یافتـه            در ذخایر معدنی تفتان، حجم سرمایه     

  .دهد ها تغییر محسوسی را نشان نمی  آن دیگر سالیاست و به استثنا
  

  تـا   1381 های  طی سال به کشور   خصوصی   خارجی   های  سرمایهن ورود   میزاـ   8جدول
1378   

  میزان رشد  گذاری خارجی سرمایه  سال
  )درصد (

1378...................................................................... 1/1047  168  
1379...................................................................... 1/491  1/53-  
1380...................................................................... 9/620  4/26  
1381...................................................................... 1/52  -  

  .»ایران  فنیهای اقتصادی  کمک گذاری و های سازمان سرمایه گزارش«آمار و اطلاعات اخذ شده از: مأخذ
  

  گذاری خارجی بررسی دیدگاه کشورها نسبت به جذب سرمایه
در اوایل قرن نوزده، کشورها به صورت سیستماتیک تـلاش زیـادی را بـرای کنتـرل یـا                   

در آن  . دادنـد   انجام مـی  المللی    ای خصوصی در سطح بین      محدود کردن معاملات سرمایه   
اری غیـر مـستقیم خـارجی، وام و         گـذ   دوره به علت شرایط سیاسی و اقتـصادی سـرمایه         

 1945در سال   . گذاری مستقیم بود    تر از سرمایه     بسیار مهم  یی دولت   ی اوراق قرضه    عرضه
شـد    به منظور ایجاد یک چارچوب سازمانی گسترده برای اقتصاد پس از جنگ تلاش می             

 بـه   منـشور هاوانـا   . (در منشور هاوانا بـود     FDI المللی  اصول بین دادن   قرار    و هدف عمده  
منظور خلق سازمان تجارت جهانی، طراحی شـد و عمـدتاً بـه تجـارت جهـانی ـ توافـق        

  ).کرد ـ استناد می GATT 1عمومی تعرفه و تجارت
مـستقیم شـامل مـسائل دیگـری نظیـر            این منشور همچنین به طور مستقیم یا غیر     

________________________________________________________ 
1 General Agreement on Tariff & Trade 
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گـذاری     سـرمایه  در این راستا آمریکا پیشنهادی برای بررسی      . گذاری و رقابت بود     سرمایه
گذاران بود و نتیجـه ایـن    های مختلف حمایت از سرمایه خارجی ارائه داد که شامل روش     

گذاران خارجی در کشورهای در حال توسعه بـا مخالفـت شـدیدی               شد که منافع سرمایه   
  .رو شد روبه

  
  1948 سال ،منشور هاوانا برای سازمان تجارت جهانی

  ی اقتصادی ی در توسعهالملل گذاری بین سرمایه: 12ی  ماده
  :شناسند اعضای منشور موارد زیر را به رسمیت می

ی   توسعهیدر ارتقا) هم در بخش عمومی و هم در بخش خصوصی       (المللی باید     گذاری بین   ـ سرمایه 1
  .اقتصادی و اجتماعی نقش بسزایی داشته باشد

ضا به منظور افزایش فرصت  گسترش تلاش اعبرای محرکی دبای المللی  های بین ـ جریان سرمایه2
  .های موجود و آتی باشد گذاری ایمن در سرمایه کشورهای دیگر برای سرمایه

ها از حقوق ذیـل       المللی موجود اعضای گروه     های بین   آمیز در مورد توافقنامه     بدون قضاوت تبعیض  ـ  3
  . برخوردارند

گـذار    نند تا اطمینان یابند که سرمایه      امنیتی اتخاذ ک   ی  تواند در صورت لزوم اقدامات ویژه       می: اولاً 
  .های کشوری ندارد خارجی قصد مداخله در امور داخلی یا سیاست

گـذاری خـارجی بـرای آینـده         تواند تعیین کند که تا چه اندازه و بر چه اساسـی سـرمایه               می: ثانیاً 
  .ممکن است

های فعلی و آینده را داشته        ذاریگ   را فراهم آورد که مالکیت سرمایه      یقادر خواهد بود شرایط   : ثالثاً 
  .باشد

     UNCTAD, World Investment Report 1996, pp. 4-5                                 :مأخذ
. 

ای تصویب کرد که در آن بـه اصـول             شورای امنیت سازمان ملل قطعنامه     1962در سال   
همچنـین بـه   .  بـود  اشـاره شـده  یهای طبیعی و منابع طبیع ـ حاکمیت دائمی بر سرمایه   

شان و اعمال کنترل بر روی این منـابع          رسمیت شناختن حقوق افراد برای منابع طبیعی      
ورد توجـه قـرار   ـ م ـ بایـد ها، از مواردی بود که مطـابق بـا ایـن قطعنامـه                سازی آن   و ملی 

  .گرفت می
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این روند در کشورهای در حال توسعه با وجود این که چندان جدی و سـخت نبـود                       
 نیز توسط کشورهای در حال توسعه، در رابطه با حفاظـت            هاییپیشنهاد. ادامه داشت اما  

در .  از حمایت چندانی برخوردار نـشد      هاهای خارجی ارائه شد اما این پیشنهاد        از سرمایه 
یافته روند تدریجی آزادسازی      ، کشورهای توسعه  1960ی    اوایل دهه همان دوران و حدود     

  ) 1نمودار . (گذاری را شروع کردند سرمایه
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  :مأخذ
UNCTAD database on BITs, as cited in Trends in International Investment 
Agreement, an overview, p. 22. 

  
  

نمودار 1 - قراردادهای سرمایه گذاری دو جانبه (1998 - 1959)
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ــه  ــل ده ــسترده  1970ی  در اوای ــار گ ــرژی آث ــران ان ــعه  ، بح ــر توس ــشورها و  ای ب ی ک
المللـی    حران انرژی کنفـرانس بـین     ی ب   گذاری خارجی داشت، یکی از نتایج عمده        سرمایه

 27 نماینـدگانی از     1975ـ ـ1977هـای     ی سـال    فاصلههای اقتصادی بود که در        همکاری
مذاکراتی را در ) ی نفت شامل کشورهای صادرکننده(یافته و در حال توسعه  کشور توسعه

های در همین دوران بود که کـشور    . مالیه در پاریس آغاز کردند    و  رابطه با انرژی، تجارت     
های مالی و تجارت جهانی همـراه         در حال توسعه خواستار یک ساختار جدید در سیستم        

  .المللی شدند با یک نظام منسجم در اقتصاد بین
ی   برنامـه   مطرح شـد کـه براسـاس آن یـک          1974ی         به دنبال این درخواست بیانیه    

صـول قـانونی    ا(اقتصادی منسجم همراه با یک چارچوب قانونی برای وظـایف اقتـصادی             
  :تهیه شد که مفاد این قانون عبارت بودند از) الملل اولیه برای اقتصاد بین

  
    .ـ تأکید بر نیاز کشورهای در حال توسعه به استقلال سیاسی و اقتصادی1
  .گذاری مستقیم خارجی ی عملکرد سرمایه ـ نظارت بر نحوه2
  .رجیهای ملی و خا ـ نقش دولت کشور میزبان در کنترل سرمایه3
  .های چندملیتی ـ نظارت دولت بر فعالیت شرکت4
  

 توافـق جهـانی در مـورد آثـار اقتـصادی،      1970 و  1960هـای          به طور کلی در دهـه     
هـای    یافته شرکت   اغلب کشورهای توسعه  . های چندملیتی وجود نداشت     اجتماعی شرکت 

 همـراه بـا     اوریفن ـدهنـدگان     چندملیتی را عامل بهبود شرایط کشورها، به ویـژه انتقـال          
های  دانستند و نیز معتقد بودند که شرکت وری، نیروی کار مولد و فنون پیشرفته می بهره

برداری از مزایای رقابتی خود در        چندملیتی واحدهای انحصاری هستند که از طریق بهره       
اما در مقابل آن کشورهای     . شوند   و چگونگی فنون کار، باعث احیای اقتصادی می        فناوری
هـای چنـدملیتی را تهدیـدی         ل توسـعه و کـم درامـد بـا نگرانـی بـسیار، شـرکت               در حا 
هـا    شدن دیدگاه  ایجاد تضاد و دو قطبی      فرهنگی و سیاسی منطقه و در نتیجه        آزادی برای

گرچه چنین عقاید . دانستند گذاری مستقیم خارجی می ها و منافع سرمایه در مورد هزینه
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هـای چنـدملیتی      تجربه در مورد عملکـرد شـرکت      د دانش و    ـداوم رش ـع ت ـادی مان ـمتض
  .نشد

ای از اصول مربـوط        ی سه جانبه    بیانیه) ILO(المللی کار      سازمان بین  1977     در سال   
شورای امنیت سازمان ملل در     . های چندملیتی و خط مشی اجتماعی ارائه داد         به مؤسسه 

هـای تجـاری محـدود        تای از قوانین و اصول را برای کنترل فعالی ـ           مجموعه 1980سال  
پذیرفت و تحت همکاری آنکتاد به انجام کار پرداخت و به همـین ترتیـب مـوارد مـشابه         

به (های چندملیتی پذیرفته شدند       ی فعالیت شرکت    دیگری مبتنی بر وجوه محدودکننده    
) WHO(المللی بازاریابی شیرخوراکی در سازمان بهداشت جهـانی          بینعنوان مثال قانون    

  ).کننده  سازمان ملل برای حفاظت از حقوق مصرفو رهنمودهای
  

  های مختلف اقتصاد  بین بخشFDIتغییر روند توزیع 
تر بر مواد خام و سایر تولیدات اولیه بود امـا افـزایش                بیش FDI تمرکز   1950ی    در دهه 

 با یک ترکیب بخشی از جریان و        1980ی    گذاری مستقیم خارجی در دهه      سریع سرمایه 
 فنـاوری  در بخش خـدمات و صـنایع   FDIاری مستقیم خارجی و توزیع   گذ  حجم سرمایه 

  .)9جدول  (همراه بود
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  1981ـ 1989 برای پنج کشور مادر FDIتوزیع بخشی جریان ـ 9جدول
1984-1981  1989- 1985 1984-1981 1989- 1985 

متوسط جریان سالانه   کشور
  سهم به درصد  )دلار میلیون(

  ایالات متحده
   خدماتبخش
  )کشاورزی، صنعت(ها  بخش سایر

  
5981  
5435  

  
10289  

7804  

  
52  
48  

  
57  
43  

  فرانسه
  بخش خدمات

  )کشاورزی، صنعت(ها  سایر بخش

  
8031  

11468  

  
29213  
30790  

  
41  
59  

  
49  
51  

  ژاپن
  بخش خدمات

  )کشاورزی، صنعت(ها  سایر بخش

  
5280  
3448  

  
26723  

9770  

  
61  
39  

  
73  
27  

  انگلستان
  تبخش خدما
  )کشاورزی، صنعت(ها  سایر بخش

  
1396  
2650  

  
5699  
9360  

  
35  
65  

  
38  
62  

  آلمان
  بخش خدمات

  )کشاورزی، صنعت(ها  سایر بخش

  
8415  
6865  

  
6160  
3455  

  
55  
45  

  
64  
36  

:مأخذ  
UNCTAD, World Investment Report 1991, p.21. 
UNCTC Estimates, World Investment Directory (New York, UNCTC, 1991).   
 

 در هر سه بخش کشاورزی، صنعت و خـدمات رو           FDIشود که گر چه سهم        ملاحظه می 
به افزایش است اما این افزایش در بخش خدمات بالاترین میـزان را بـه خـود اختـصاص                  

هـای مختلـف، تغییراتـی نیـز در سـاختار              در بخـش   FDIدنبـال تغییـرات     بـه   . دهد  می
آید به طوری کـه سـهم       در و کشور میزبان به وجود می      های اقتصادی در کشور ما      فعالیت

، در حـال کـاهش      GNPاز به دلیل افزایش سهم بخش خدمات        GNPبخش کشاورزی از    
  .است
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  1980ی  گذاری مستقیم خارجی از دهه تغییر روند سرمایه
ای   مجموعه. گذاری مستقیم خارجی تغییر کرد       شرایط حاکم بر سرمایه    1980ی    در دهه 

المللی باعث ایجاد تمایلات افراطی سیاسـی در جهـت معکـوس     ی ملی و بینها از توسعه 
ی   هـای چنـدملیتی نحـوه       المللی تغییر کرد و صنایع مربوط به شرکت         شدند، اقتصاد بین  

 حجـم  80ی  همانطور که قبلاً گفتـه شـد، تـا قبـل از دهـه           . عملکرد خود را تغییر دادند    
ر اکتشاف نفت و منـابع طبیعـی، امـروزه          گذاری د   شد به سرمایه    مربوط می  FDIی    عمده

گذاری در تولید، بخش خدمات و فناوری پیشرفته تغییر کـرده اسـت و نمایـانگر                  سرمایه
  .واقعیات جدید در اقتصاد جهانی هستند

     از طرف دیگر پیدایش بحران در کـشورهای در حـال توسـعه، بـه ویـژه کـشورهای                   
.  شـد FDIتـری نـسبت بـه      بـیش  های  شآسیای جنوب شرقی باعث به وجود آمدن گرای       

FDI        گرفت بلکه مشکلی مثل مشکل بـدهی بـرای           نه تنها به راحتی در دسترس قرار می
ها و دسترسی به بازار برای این         در این شرایط علم، فناوری، مهارت     . کرد  کشور ایجاد نمی  

دند و مند ش گذاران خارجی علاقه کشورهای میزبان به جذب سرمایه. تر شد   کشورها بیش 
روند کنترل منـابع طبیعـی بـسیار پیـشرفت کـرد و             در اکثر کشورهای در حال توسعه،       

گـذاری در     تمایـل کـشورها بـه سـرمایه       . تر شـد      نسبت به زمان بعد از جنگ بسیار بیش       
های مهـم دیگـری هـم صـورت           توسعه. ها افزایش یافت و رقابت شدیدی درگرفت        بخش

الملل انسجام نسبی جهان سـوم بـه صـورت            گرفت به عنوان مثال در سطح سیاست بین       
چشمگیری کاهش یافت و از طرف دیگر فروپاشی تدریجی بلوک سوسیالیـست و پایـان               

ت گرفته از بازار کمک     ئی بازار و نیروهای نش      یافتن جنگ سرد به مستحکم شدن توسعه      
کردند   ای های چندملیتی تغییرات عمده تـ شرک،از شدـالملل ب  اد بین ـمحیط اقتص . نمود

ــزایش یافــت  ــانی اف ــارچگی جه ــسیاری از کــشورهای   در سیاســت. و یکپ ــی ب هــای مل
ایـن نظریـات بـه سـرعت در       . ی مستقیم دولت پذیرفته شـد       یافته، نیاز به مداخله     توسعه

هـا    های ملی آن    کشورهای در حال توسعه گسترش یافت و مستقیماً تحت تأثیر سیاست          
  .گرفتقرار 
طـی دو   . داشـتند  FDIهـای     ای بر قـوانین ملـی و سیاسـت          دهاین تغییرات تأثیر عم        
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تغییـرات زیـادی     1991 ـ ـ98هـای      به ویژه طـی سـال      FDIهای    ی گذشته سیاست    دهه
هـایی را بـه وجـود آورده بودنـد،            به عنوان مثال مقررات مصوب که محدودیت      . اند  داشته

های خارجی وابسته     های اعمال شده بر عملیات بنگاه       تعدیل و یا کلاً حذف شدند، کنترل      
هـای خـارجی    دهایشان و سرمایهوگذاران به انتقال آزاد س به شدت ضعیف شدند، سرمایه    

های میزبان توسعه پیدا کردند و کشورهای میزبان به           در کشور میزبان پرداختند و دولت     
ای  که هم در سطح ملی و هـم در سـطح منطقـه         های خارجی بودند    دنبال جذب سرمایه  

ــضمین ــده  ت ــان کنن ــذاکرات در می ــند و م ــه  باش ــتگذاران، ب ــد  روش  سیاس ــای کارام ه
ی خارجی، فناوری و تقسیم منابع متمرکز شده بود که خود باعث              ی سرمایه   کننده  جذب

المللی و مقـررات بـه عنـوان     در این دوران نقش قوانین بین . شد  رشد اقتصادی کشور می   
 حتـی در برخـی مـوارد اسـاس و           گذاری پذیرفته شد و     عامل پیشرفت در مسائل سرمایه    

 کنوانـسیون بانـک جهـانی،       1985در سـال    . ی قوانین همچنان در حال تغییـر بـود          پایه
را تأسـیس کـرد و در ایـن دوره از           ) MTCA(گذاری چند جانبـه       آژانس ضمانت سرمایه  

      . خبر داده شدFDIی روزافزون به  علاقه
  

  گذاری خارجی شرایط لازم برای جذب سرمایه
دهد کـه بـرای جـذابیت کلـی یـک کـشور، بایـد شـرایط                   عات انجام شده نشان می    مطال

توان عوامل مـؤثر در        به طور کلی می    1.اقتصادی و سیاسی مناسبی در آن جا حاکم باشد        
  : بخش مورد بررسی قرار دادچهار را در FDIجذب 

ن و ـ عوامل سیاسی که خود شامل ثبات اقتصادی، سیاسی و اجتماعی در کشور میزبـا     1
  . استFDIهای تجاری مناسب برای  سیاست

 مستلزم دستیابی به FDIور میزبان که برحسب هدف و نوع ـادی در کش ــ عوامل اقتص  2
 در FDIهـای مکـانی برحـسب آن کـه      ایـن مزیـت  . هـای مکـانی ویـژه اسـت         مزیت

  .کند جستجوی بازار، منابع و دارایی و یا بهبود کارایی باشد تفاوت می
________________________________________________________ 

ی هفـتم و       شماره ، اطلاعات سیاسی اقتصادی   ،»گذاری مستقیم خارجی    جلب سرمایه  «،فریده رحمانی   1
   .166، ص 1379هشتم، سال 
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ام اداری  ـود نظ ـ ـهای مالی، وج    که شامل انگیزه   ارـکو  ب  ـکس ی  کننده    یلـ عوامل تسه  3
  .باشد گذاری می د، تسهیلات اجتماعی و خدمات پس از سرمایهـو اجرایی کارام

  .ـ عوامل سنتی4
   در کشور میزبان FDIی  کننده عوامل تعیین

های  ی شرکت  برحسب انگیزهFDIنوع     FDI ی مکان کننده عوامل تعیین
  ندملیتی چ

  ی اقتصادی کننده ـ عوامل تعیین1
  بودن اقتصاد ی باز     درجه

ایجـاد تـصویر ذهنـی      (گذاری        تشویق سرمایه 
  )گذاری های مولد سرمایه مناسب، فعالیت

  ی بازار کشور میزبان     اندازه
هـای ارزی و      ای، سیاسـت        حذف موانع تعرفـه   

   سازی خصوصی

  ی بازار ه ـ جستجوکنند1
  ای المللی و منطقه سترسی به بازارهای بین د

   رشد بازار 
  ی بازار کشور میزبان  اندازه

  های مصرفی خاص هر کشور  رجحان
   ساختار بازار

   توانایی مشاغل داخلی
  ـ عوامل سیاسی2

   ثبات اقتصادی، سیاسی و اجتماعی
گـذاری    نوع نگرش دولت در رابطه با سـرمایه        

  خارجی
  های خارجی ای رفتار با شرکت استاندارده

  های تجاری و یکپارچگی  سیاست
  های سیاسی و اقتصادی  درگیری بین گروه

 FDIی کشور در جذب   و سابقهFDIانسجام  
  قوانین و مقررات حقوقی 
های مربوط به کارکرد و ساختار بازار         سیاست 

هـا و     های مربـوط بـه ادغـام        خصوصاً سیاست 
  )M&A(لی المل های بین اکتساب

  ی دارایی و منابع ـ جستجوکننده2
   مواد اولیه

   دسترسی به نیروی کار ماهر
   کیفیت آموزش و تحقیق در کشور

   R&D شرایط کشور از لحاظ 
هـا شـامل اختراعـات، تعـدیلات           خلق دارایی  

   و وضعیت فرهنگیفناوری
  نیروی کار غیر ماهر 

   مواد خام
  های قانونی  هزینه

ــاخ ــی   ت زیرس ــای فیزیک ــدر(ه ــا،  ، راههابن ه
  )ارتباطات راه دور

  ی کسب و کار کننده ـ عوامل تسهیل3
  گذاری ی سرمایه کننده  عوامل تسهیل

مدارس دوزبانه، کیفیـت    ( تسهیلات اجتماعی    
  ...)زندگی و 

  گذاری  خدمات بعد از سرمایه
   خدمات درمانی 

   حذف بوروکراسی و فساد اداری

  ی منابع انسانی ـ آموزش و توسعه4

  ی کارایی ـ جستجوکننده3
هایی که برای نیـروی       ی منابع و دارایی      هزینه 

  بندی شده است کار فهرست
های نهاده نظیـر حمـل و نقـل و             سایر هزینه  

  کالاهای واسطه
ای در مقیـاس    هـای منطقـه      عضویت در ادغام   

  اقتصادی
  
   

:مأخذ  
UNCTAD, World Investment Report 1998, p. 91. 
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شـروع شـود و تـا عـدم تبعـیض میـان              FDIتواند از ممنوعیـت ورود        ها می   این سیاست 
هـای خـارجی    های داخلی و خارجی و حتی ایجاد ترجیحاتی برای فعالیت شرکت   شرکت

 مـیلادی بـه بعـد بـسیار         1980ی     از اواسط دهه   FDIهای آزادسازی     سیاست. پیش رود 
هـای    ی برخـورد بـا شـرکت        بـازار و بهبـود نحـوه      امل کـاهش انحرافـات      شسریع بود که    

  .چندملیتی است
  
  گیری جهتین

گذاری مستقیم خارجی از اهمیـت خاصـی در میـان کـشورهای در حـال                  امروزه سرمایه 
ی عملکرد خـود را در        نحوه) TNC(های چندملیتی     توسعه برخوردار شده است و شرکت     
  .اند کشورهای در حال توسعه تغییر داده

ی   گذاری خارجی از اواخـر سـده        شود که سرمایه     بررسی تاریخی ملاحظه می    در یک      
 1914ی قبـل از   در دوره. نوزده میلادی نقش مهمی را در اقتصاد جهانی ایفا کرده است      

. جایی بزرگ جمعیتـی در خـارج از اروپـا همـراه بـود               جایی سرمایه با جابه     میلادی جابه 
در آن . گذاری در پرتفولیو بود  ثابت و سرمایهی گذاری به صورت بهره بخش اعظم سرمایه

 1914رفـت و در سـال         ی جهان به شمار می       هترین کشور اعتبار دهند     زمان بریتانیا مهم  
ی منتهی    به همین جهت دوره   . المللی به این کشور تعلق داشت       های بین   نیمی از سرمایه  

  .اند المللی نامیده گذاری بین  را عصر طلایی سرمایه1914به سال 
ثـروت اروپـا داشـت و اروپـا بـه            برجنگ جهانی اول و پیامدهای آن تأثیری اساسی              

 از یک اعتباردهنده بـه یـک        1920های بازسازی تا سال       های جنگ و هزینه     دلیل بدهی 
گـذاری خـارجی      ی بحرانی سرمایه     دوره 1930ی    ی دوم دهه    در نیمه . بدهکار تبدیل شد  

و به دنبال آن در اروپا موجـب        ) 1923ـ1933 (هالات متحد رکود اقتصادی در ای   . رخ داد 
. ایجاد علاقه به خودکفایی در اقتصاد ملی و ایجاد اشتغال در اقتصاد داخلی کشورها شد              

بنـدی    ای و سـهمیه     در این شرایط تنزیل ارزش پول ملی، کنترل ارز، ایجاد موانع تعرفـه            
ره با جنگ جهانی دوم به پایـان        این دو . گذاری خارجی شد    بازارها موجب کاهش سرمایه   

 1945 و   1938هـای      و بریتانیا در سـال     هآن دو کشور ایالات متحد    ی    رسید و در نتیجه   
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 به طور نـابرابر در      1980ی    گذاری مستقیم خارجی در دهه      جریان سرمایه . بدهکار شدند 
ی   کننده  ترین دریافت   آسیا بزرگ . شد   سرشکن می   و مناطق در حال توسعه    میان کشورها   

 کـلاً   1990 تـا    1983هـای     ی سـال    در فاصـله  . های مستقیم خارجی بـود      گذاری  سرمایه
گذاری مستقیم خارجی در آسیا صورت گرفت کـه نمایـانگر              میلیارد دلار سرمایه   61/89

بخـش  . ها در تمام کشورهای در حال توسعه بود       گذاری  بیش از نیمی از این گونه سرمایه      
 FDIسـهم کـشورهای در حـال توسـعه از جریـان ورود              ای از موفقیت در افزایش        عمده

ایـن  . باشد های گذشته می مربوط به موفقیت منطقه شرق و جنوب شرقی آسیا طی سال      
 بـه   FDIهـای ورودی       درصـد از جریـان     56 پذیرای   2000 تا   1995های    منطقه در سال  

وب ی شرق و جن      درصد این جریان به سوی منطقه      94توسعه بود که    کشورهای در حال    
ی بـارز     نمونـه ... کشورهای چین، هنگ کنگ، سنگاپور، مالزی و        . شرقی آسیا بوده است   

  .اند ای دست یافته  به رشد اقتصادی قابل ملاحظهFDIمناطقی هستند که با جذب 
  

  هاراهکارها و پیشنهاد
 انتقـال   برایگذاری خارجی به عنوان عاملی        با توجه به روند کنونی جهانی شدن، سرمایه       

ای   ی منـابع انـسانی و مـالی از اهمیـت ویـژه               پیشرفته، مدیریت کارامد و توسعه     ریفناو
بـه  ) میزبـان (اما تأثیر این متغیر بر اقتصاد کـشورهای در حـال توسـعه              . برخوردار است 

طـی دو  . داردبـستگی  شرایط محیطی ایجاد شده و نوع اسـتراتژی توسـعه اتخـاذ شـده               
گذاری خـارجی،     در حال توسعه نسبت به سرمایه     ی اخیر با تغییر برخورد کشورهای         دهه

 در گرفته است و هر کدام بـا بهبـود شـرایط            FDIها بر سر جذب       رقابت شدیدی بین آن   
به منظـور هـر چـه بهتـر         . تری از این سرمایه را دارند         داخلی سعی در جذب میزان بیش     

  :شود  کلی برای کشورها ارائه میهاییشدن این شرایط پیشنهاد
  .ری امنیت داخلی شامل امنیت سیاسی، اقتصادی و قضایی در کشورـ برقرا 1
  .ی جدی با فساد اداری و مالی ـ مبارزه 2
 ریـزی شـده، کـاملاً       سازی به صورت برنامه     های آزادسازی و خصوصی     ـ اجرای سیاست   3

گـذاران خـارجی نیـز در         گذاران خارجی، یعنـی سـرمایه       تدریجی و با حضور سرمایه    
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  .سازی سهیم باشند یهای خصوص برنامه
  .های شفاف اقتصادی، اصلاح ساختار اقتصاد و تعهد به اقتصاد بازار ـ اعمال سیاست 4
های هماهنگ پولی و مالی، کنترل کسر بودجه و تورم و استقرار یـک                ـ ایجاد سیاست   5

  .های سلامت اقتصاد کشور رژیم با ثبات ارزی به عنوان شاخص
اسـب نظیـر سیـستم ارتبـاطی، راه، بنـدر و فرودگـاه                           رساخت فیزیکـی من   ـ ایجاد زی ـ  ـ 6

  .به خصوص در مناطق آزاد
المللـی،    ی جهانی، عضویت در مجـامع بـین         ـ برقراری روابط دیپلماتیک قوی در عرصه      7

گـذاری و پرهیـز از تـنش در مناسـبات              سـرمایه  ی  هـای چنـد جانبـه       انعقاد پیمـان  
  .گذاران خارجی مایهالمللی به منظور جلب اعتماد سر بین

  .ـ مشخص شدن جایگاه مالکیت خصوصی و محترم شمردن آن 8
های داخلی بتواننـد بـه صـورت مـستقیم            ـ برقراری وضعیت مناسبی که در آن شرکت       9

  .گذاران خارجی شوند وارد مذاکره با سرمایه
 در  تری بـه کارفرمـا داده شـود تـا           ای که آزادی عمل بیش      ـ اصلاح قانون کار به گونه     10

  .صورت مواجه شدن با عدم کارایی کارگر بتواند وی را از کار برکنار نماید
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  :نامه واژه
  )FDI: Foreign Direct Investment( خارجی گذاری مستقیم  سرمایه)1
  )FPI: Foreign Portfolio Investment(گذاری غیر مستقیم خارجی   سرمایه)2
  )LDC: Less Developed Countries(یافته   کشورهای کمتر توسعه) 3
                                             کنفرانس توسعه و تجارت در سازمان ملل )4

)UNCTAD: United Naions Confrence on Trade and Development(  
  های اقتصادی و توسعه همکاریسازمان  )5

)OECD: Organization of Economic Corporation & Development(  
  ی عمومی تعرفه و تجارت  موافقتنامه)6

)GATT: General Agreement on Tarrif and Trade(  
  )TNC: Transnational Corporations(های چندملیتی  شرکت )7
  )ILO: International Labor Organisation(المللی کار   بین سازمان)8
  )WHO: World Health Organisation(سازمان بهداشت جهانی  )9

  )GNP: Gross Domestic Product(تولید ناخالص داخلی  )10


